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Ůबंधक / MANAGER 
िनगम िवȅ िवभाग / CORPORATION FINANCE DEPARTMENT 
िनगम पुनसōरचना Ůभाग / DIVISION OF CORPORATE RESTRUCTURING  
दूरभाष सं. / Tel. 022 – 2644 9954 
ई-मेल / E-mail – pranjalb@sebi.gov.in   
                                                                     

August 31, 2026 
                                                                 
Nevil Savjani  
Co-Founder – Merchant Banking 
Beeline Capital Advisors Private Limited  
B/1311-1314, Shilp Corporate Park  
Near Rajpath Club, Rajpath Rangoli Road,  
Sarkhej - Gandhinagar Hwy,  
Ahmedabad, Gujarat - 380054 
 
महोदय / महोदया, 
 
Sir / Madam, 
 
िवषय / Sub.: भारतीय Ůितभूित और िविनमय बोडŊ (शेयरो ंका पयाŊɑ अजŊन और अिधŤहण) िविनयम, 2011 [सेबी 
(सɵटœिशयल एिƓज़ीशन ऑफ शेयसŊ एंड टेकओवसŊ) रेƶूलेशɌ, 2011] के अनुसार, ŵी राकेश रमनलाल शाह 
(“अजŊनकताŊ 1”) और कोमल इɈोटेक Ůाइवेट िलिमटेड (“अजŊनकताŊ 3”) (िजɎŐ सामूिहक ŝप से 
“अजŊनकताŊ” कहा गया है) Ȫारा ईसीएस िबज़टेक िलिमटेड [लिƗत (टागőट) कंपनी] के 53,44,313 (26%) 
पूणŊतः  समादȅ (पेड-अप) इिƓटी शेयरो ं [िजनका अंिकत मूʞ (फेस वैʞू) Ŝ.10/- Ůित शेयर है] के अजŊन 
(एिƓिज़शन) के िलए खुला Ůˑाव (ओपन ऑफर) । 
 
Open offer for acquisition of 53,44,313 (26%) fully paid-up equity shares of face value Rs. 10/- 
each of ECS Biztech Limited (Target Company) by Mr. Rakesh Ramanlal Shah (“Acquirer-1”) 
and Komal Infotech Private Limited (“Acquirer-2”) (collectively referred to as “Acquirers”) in 
terms of SEBI (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) Regulations, 2011 (Regulations).     
 
1. आप कृपया अपने तारीख 12.08.2026 के पũ के माȯम से Ůˑुत िकए गए Ůाŝप Ůˑाव-पũ (संशोिधत डŌ ाɝ 

लेटर ऑफ ऑफर) का और उपरोƅ Ůˑाव (ऑफर) के संबंध मŐ िकए गए अɊ पũ-ʩवहार का संदभŊ लŐ। 
 
Please refer to the revised draft letter of offer submitted vide your letter dated 12.08.2026 and 
other correspondences exchanged regarding the captioned offer. 

 
2. मचŒट बœकर (बœककार) होने के नाते, आप यह सुिनिʮत कर लŐ िक Ůेस या िकसी अɊ मीिडया को िवǒापन, Ůेस 

िवǒİɑ, साƗाǽार आिद के माȯम से िदया जाने वाला कोई भी बयान (कथन) [िफर चाहे वह बयान आपके Ȫारा 
िदया जा रहा हो या िफर अजŊनकताŊ Ȫारा िदया जा रहा हो] Ůˑाव-पũ (लेटर ऑफ ऑफर) मŐ Ůकट िकए गए 
तȚो ं(Ůकटीकरणो)ं के अनुŝप ही हो। 
 

As a Merchant Banker, you are advised to ensure that any statement made to the press or any 
other media by way of advertisement, press release, interview etc., either by you or by the 
Acquirer shall only be based on disclosures contained in the letter of offer.  

 
3. उƅ िविनयमो ं(रेƶूलेशɌ) के िविनयम 16(4) के परंतुक (Ůवाइज़ो) के अनुसार, हम Ůˑािवत Ůˑाव (ऑफर) 

हेतु Ůाŝप Ůˑाव-पũ (डŌ ाɝ लेटर ऑफ ऑफर) के संबंध मŐ अपनी िटɔिणयाँ आपको सूिचत कर रहे हœ, 
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िजनका उʟेख हमने इस पũ के साथ लगे ‘संलưक’ मŐ कर िदया है और िजɎŐ Ůˑाव-पũ मŐ अवʴ शािमल 
िकया जाए । 
 
In terms of the proviso to Regulation 16(4) of the Regulations, we convey our comments on 
the draft letter of offer for the proposed offer, given in Annexure to this letter, which shall be 
incorporated in the letter of offer.  

 
4. Ůˑाव-पũ इस पũ के Ůाɑ होने की तारीख से 7 कायŊ-िदवसो ंके भीतर Ůेिषत कर िदया जाए और उसके बाद 

Ůˑाव (ऑफर) 5 कायŊ-िदवसो ंके भीतर खोल िदया जाए । िŢयाकलापो ं(ऐİƃिवटी) की संशोिधत समय-सारणी 
और उसके अनुसार पड़ने वाले Ůभावो ं / उसके अनुसार दूसरी बाȯताओ ं(जैसे – एˌो आिद) के पालन संबंधी 
अपेƗाओ ंके मȞेनज़र Ůˑाव पũ मŐ, जहाँ-जहाँ जŝरी हो, आवʴक बदलाव िकए जाएँ । 
 
The letter of offer should be dispatched within 7 working days from the date of receipt of this 
letter and offer may open within 5 working days thereafter. Suitable amendments regarding 
the revised activity schedule and consequential effects/compliance of other obligations like 
escrow etc. should be carried out in the letter of offer, wherever required. 

 
5. आप िनगŊम (इʴू) खुलने की तारीख से कम से कम 5 कायŊ-िदवसो ंपूवŊ Ůˑाव दˑावेज (ऑफर डॉƐूमŐट) मŐ 

उपरोƅ बदलाव करके Ůˑाव दˑावेज (ऑफर डॉƐूमŐट) की सॉɝ कॉपी (कॉɼैƃ िडˋ मŐ) िभजवा दŐ , 
तािक हम उसे अपने वेबसाइट पर डलवा सकŐ  और साथ ही आप हमŐ उसकी दो िŮंट की Šई हाडŊ कॉपी भी हमारे 
įरकॉडŊ के िलए िभजवाएँ ।  सॉɝ कॉपी के साथ सही ढंग से भरी Šई चेकिलː [जो भारतीय Ůितभूित और 
िविनमय बोडŊ (सेबी) के वेबसाइट (अथाŊत् www.sebi.gov.in) पर उपलɩ "INSTRUCTIONS TO 
MERCHANT BANKERS / FORMAT FOR LETTER OF OFFER" के "General Instructions" के 
खंड 1 के अंतगŊत दी Šई है] भी लगाई जाए । 
 
You shall submit a soft copy (on a Compact Disk) and two hard copies of the printed offer 
document incorporating the above mentioned changes for making the same available at our 
website and for the purpose of our records respectively, at least 5 working days before the 
issue opening date.  The soft copy should be accompanied with a duly filled in checklist 
specified in section 1 of “General Instructions”, under “INSTRUCTIONS TO MERCHANT 
BANKERS / FORMAT FOR LETTER OF OFFER” available on the SEBI website at 
www.sebi.gov.in.  
 

6. िजस पũ (कवįरंग लेटर) के साथ िŮंट िकया Šआ (मुिūत) Ůˑाव दˑावेज (ऑफर डॉƐूमŐट) Ůˑुत िकया जाए, 
उसमŐ यह साफ-साफ उʟेख हो िक इस पũ मŐ दी Šई हमारी हर िटɔणी के संबंध मŐ Ɛा कारŊवाई की गई और 
साथ ही िŮंट िकए Šए Ůˑाव दˑावेज की संबंिधत पृʿ संƥाओ ं (पेज नंबरो)ं का भी उʟेख िकया जाए ।  
Ůˑाव दˑावेज की िŮंट की Šई िकसी एक हाडŊ कॉपी मŐ, इस पũ के माȯम से सूिचत की गई िटɔिणयो ंके 
अनुसार Ůˑाव दˑावेज मŐ िकए गए बदलावो ंको सही ढंग से उजागर (हाइलाइट) करके दशाŊया जाए । 
 
The covering letter, whereby the printed offer document is submitted, should specify how each 
of our comments mentioned in this letter has been dealt with, giving reference to the relevant 
page nos. of the printed offer document. In one of the hard copies of the printed offer 
document, changes in the offer document pursuant to comments conveyed vide instant letter 
should be duly highlighted.  

 
7. कृपया यह नोट करŐ  िक यिद सुझाए गए बदलाव Ůˑाव-पũ (लेटर ऑफ ऑफर) मŐ नही ं िकए गए और उƅ 

िविनयमो ंके Ůावधानो ंका उʟंघन िकया गया, तो उपयुƅ कारŊवाई की जाएगी।  कृपया यह सुिनिʮत कर लŐ और  
यह पुिʼ भी कर लŐ िक हमारे पास Ůˑुत िकए गए Ůˑाव-पũ मŐ ऊपर बताए गए बदलावो ंके अलावा दूसरे कोई 
भी बदलाव नही ंिकए गए हœ । 
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Please note that failure to carry out the suggested changes in the letter of offer as well as 
violation of provisions of the Regulations will attract appropriate action. Please also ensure 
and confirm that apart from above, no other changes are carried out in the letter of offer 
submitted to us. 

 
8. आप भारतीय Ůितभूित और िविनमय बोडŊ (सेबी) के पास िनɻिलİखत दˑावेजो ं / įरपोटŘ की सॉɝ कॉपी और 

एक हाडŊ कॉपी िभजवाएँ, जैसा उƅ िविनयमो ं (रेƶूलेशɌ) के लागू Ůावधानो ंमŐ उʟेख है ।  सॉɝ कॉपी के 
साथ सही ढंग से भरी Šई चेकिलː [जो भारतीय Ůितभूित और िविनमय बोडŊ (सेबी) के वेबसाइट (अथाŊत् 
www.sebi.gov.in) पर उपलɩ "INSTRUCTIONS TO MERCHANT BANKERS / FORMAT FOR 
LETTER OF OFFER" के "General Instructions" के खंड 1 के अंतगŊत दी Šई है] भी लगाई जाए । 
 
 
You shall submit a soft copy and one hard copy of the following documents / reports to SEBI, 
as provided in the applicable provisions of the Regulations. The soft copy should be 
accompanied by a duly filled in checklist specified in section 1 of “General Instructions”, under 
“INSTRUCTIONS TO MERCHANT BANKERS / FORMAT FOR LETTER OF OFFER” 
available on the SEBI website at www.sebi.gov.in. 

 
 Ůˑाव (ऑफर) से पहले िदया गया िवǒापन, जैसा िविनयम 18(7) मŐ उʟेख है  

Pre-offer Advertisement as provided in Regulation 18(7) 
 

 Ůˑाव (ऑफर) के बाद िदया गया िवǒापन, जैसा िविनयम 18(12) मŐ उʟेख है 
Post-offer Advertisement as provided in Regulation 18(12) 
 

 Ůˑाव (ऑफर) के बाद की įरपोटŊ, जैसा िविनयम 27(7) मŐ उʟेख है 
Post-offer Report as provided in Regulation 27(7) 

 
9. Ůˑाव (ऑफर) के बाद की įरपोटŊ मŐ, लिƗत कंपनी (टागőट कंपनी) के शेयरो ंमŐ यिद सौदेबाजी (टŌ ेिडंग) Šई हो, 

तो िनɻिलİखत तारीखो ंको उन शेयरो ंके जो भी बाजार भाव (बाजार कीमत) [खुलने का भाव और बंद भाव] रहे 
हो,ं उनका उʟेख करŐ  ।  साथ ही, उस ːॉक एƛचŐज (उन ːॉक एƛचŐजो)ं का नाम भी बताएँ, जहाँ से बाजार 
भाव का वह आँकड़ा िलया गया हो । 
 
In the Post-Offer Report, indicate the market prices (opening and closing prices) of shares of 
Target Company, if traded, on the following dates. Also indicate the name(s) of stock 
exchange(s) from where the said data on market price is taken.   
 

 सावŊजिनक घोषणा की तारीख को 
As on date of Public Announcement 
 

 िवˑृत सावŊजिनक िववरण (पİɰक ːेटमŐट) की तारीख को 
 

As on date of Detailed Public Statement 
 

 Ůˑाव (ऑफर) खुलने की तारीख को 
As on offer opening date 
 

 Ůˑाव (ऑफर) बंद होने की तारीख को 
As on offer closing date 
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 सावŊजिनक घोषणा की तारीख से लेकर Ůˑाव (ऑफर) के बंद होने तक की अविध के दौरान शेयरो ं के 
उǄतम और िनɻतम साɑािहक बंद भावो ंका औसत । 
 
The average of the weekly high and low of the closing prices of the shares during the 
period from date of PA till closure of the offer. 

 
10.  उपरोƅ िटɔिणयाँ जारी करने से िकɎी ंमौजूदा कानूनो,ं िनयमो ंया िविनयमो ं (रेƶूलेशɌ) के तहत मंजूįरयाँ 

िलए जाने संबंधी अपेƗाओ ंपर कोई Ůितकूल Ůभाव नही ंपड़ेगा । 
 
The above comments are issued without prejudice to the applicability of any approvals to be 
obtained under any Laws, Rules or Regulations for the time being in force. 
 

 
भवदीय / Yours faithfully, 
 
 
 
 
 
Ůांजल बंसल / Pranjal Bansal 
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संलưक / Annexure  
 

Sr. 
No 

Contents  / Comments 

General observations 

1. Schedule of activity/cover page/ definitions 

1.a Revise the schedule of activities ensuring compliance with the applicable 
regulations. Make suitable disclosures at all appropriate places in the letter of 
offer. 

1.b Disclose both the original and revised schedule, side by side. 

1.c Exercise due diligence and update the status of statutory approvals on the cover 
page. 

1.d All documents/ information referred in Draft letter of Offer should be made 
available for inspection by shareholder(s) of the target company. 

2. Other terms and conditions 

2.a Ensure Compliance with Regulation 18(11) of SEBI (SAST) Regulations, 2011 
with regard to statutory approvals. 

2.b Suitably incorporate or update all the details furnished by you to SEBI through 
various letter/email(s), in the letter of offer. 

2.c To make a corrigendum to Detailed Public Statement (DPS) in all the 
newspapers, in which the original DPS was made, incorporating the comments 
stated at point 1.a & 1.b above and any other changes made in draft letter of 
offer as compared to DPS, before the date of opening of offer. 

2.d Ensure compliance with SEBI Master Circular SEBI/HO/CFD/PoD-
1/P/CIR/2023/31 dated February 16, 2023 issued on February 16, 2023, including 
acquisition of shares through stock exchange mechanism, and instructions 
specified by the stock exchanges in their respective circulars issued in connection 
with mechanism for acquisition of shares through Stock Exchanges. 

2.e Dispatch of Letter of Offer to shareholders holding in physical form 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

With respect to shareholders holding shares in physical form, you are advised to 
dispatch letter of offer, as per the timelines prescribed in the Regulations and 
ensure that such shareholders have received hard copy of letter of offer before 
opening of the offer and submit a report to SEBI after completion of the offer, in 
the following format: 

*In case of letter of offer returned undelivered, submit details of efforts / steps 
taken to deliver the same. 

S. 
No. 

Total no. 
of 

sharehold
ers 

holding 
shares in 
physical 

form  

No. of 
shares 
held in 
physic
al form 

Percent
age of 

shareho
lding in 
physical 

form 

Date 
of 

dispa
tch of 
letter 

of 
offer 

Mode 
of 

dispa
tch 

No. of 
shareh
olders 
receiv

ed 
letter 

of 
offer 

physic
ally* 

No. of 
shareho

lders 
tendere
d their 
shares 

in 
physical 

form 

No. of 
shares 
tendere

d in 
physical 

form 
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